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IMMOBILIEN
Unabhingig
Hauser bewerten

VADUZ. Die Schweizer Softwarefirma
Netcetera, welche unter anderem
einen Sitz in Vaduz hat, hat fiir das
auf Bau- und Immobilienmarkte
sowie die Raum- und Standortent-
wicklung spezialisierte Beratungs-
unternehmen Wiiest & Partner mit
«Wiiest Dimensions» eine Plattform
fiir die unabhéngige Bewertung von
Immobilien entwickelt. So soll das
neue Tool den Nutzern verschiedene
umfangreiche Bewertungsmetho-
den anbieten, wodurch kleinrdumi-
ge Bewertungen, Erhebungen von
Marktwerten sowie strukturelle Ana-
lysen méglich sein sollen, wie es in
der Pressemitteilung heisst. «Wiiest
Dimensions» steht den Geschéfts-
kunden, Partnern und Mitarbeitern
von Wiiest & Partner ab sofort zur
Verfligung. (wr)

ARBEITGEBER

Hilti erneut
unter den Besten

SCHAAN. Im vierten aufeinanderfol-
genden Jahr rangiert Hilti mit Platz
10 unter Europas besten multinatio-
nalen Arbeitgebern bei «Great Place
to Work». Der Award gehort zu den
renommiertesten Auszeichnungen
fiir Arbeitgeber- und Arbeitsplatz-
qualitdt. Das Institut beurteilt einen
guten Arbeitsplatz danach, ob die
Mitarbeitenden Vertrauen in die Un-
ternehmensfithrung haben, stolz
auf ihre Arbeit sind und sich in
ihrem Team wohlfiihlen. (wr)

AUFSCHWUNG

Liechtenstein Life
mit sehr gutem Jahr

RUGGELL. Der Liechtensteiner Versi-
cherer Liechtenstein Life Assurance
AG hat sich im vergangenen Jahr sehr
gut entwickelt, wie aus den gestern
publizierten Zahlen hervorgeht. So
konnten die gebuchten Bruttopra-
mien um 27 Prozent auf insgesamt
58,66 Millionen Franken gesteigert
werden, das Neugeschéft sogar um
185 Prozent. Obwohl im vergange-
nen Jahr Investitionen in Millionen-
hohe getétigt worden seien, «konnte
mit minus 0,4 Millionen Franken ein
nahezu ausgeglichenes Jahresergeb-
nis erzielt werden», wie es in der
Pressemitteilung heisst. Nicht zuletzt
habe auch das niedrige Zinsumfeld
zu diesem positiven Geschéftsverlauf
beigetragen, «da so die Vorteile einer
Fondspolice deutlich wurden», heisst
es abschliessend. (wr)

Angst vor Frankenschock

Referendum Ein Brexit wirde die Schweiz wohl mit am starksten treffen, urteilen Experten der Ratingagentur
Standard & Poor’s. Kurz vor der Abstimmung nimmt die Angst vor einer weiteren Aufwertung des Franken zu.

VON DOROTHEA WURMBRAND STUPPACH

er Ruf des Schweizer Franken

als sicherer Hafen konnte die

Schweiz und Liechtenstein

unter Druck setzen. Der
Grund dafiir ist ein moglicher Brexit:
Kommende Woche stimmen die Briten
tber ihren Verbleib in der EU ab. Wih-
rend die Abstimmung eine ganze Na-
tion spaltet, befiirchten Experten auch
spurbare Folgen fiir die Schweiz, die ein
moglicher Brexit mit am stérksten tref-
fen wiirde. Zu diesem Urteil kommen
die Experten von Standard & Poor’s
(S&P) in einer aktuellen Studie. Das
liege vor allem an den ausldndischen
Direktinvestitionen (FDI) sowie Inves-
titionen in Form von Aktien und Anlei-
hen der Schweizer Banken in Grossbri-
tannien. Zudem sei der Franken zusam-
men mit den nordischen Wahrungen
besonders verletzlich, weil der Markt
auf der Suche nach sicheren Héfen ist.
Sollten sich die Briten tatsdchlich gegen
Europa entscheiden, diirften die Neu-
geldzufliisse in die Schweiz enorm sein.
Zwar gehoren die Banken damit zu den
Gewinnern, doch die Wirtschaft miisste
ihre Hoffnungen auf einen schwiche-
ren Franken vorerst begraben.

«Wir gehen davon aus, dass der Auf-
wertungsdruck bei einem Ja der Briten
zusédtzlich zunehmen wird», erklart
Simon Tribelhorn, Geschéftsfiihrer des
Bankenverbandes. Dies zeigten auch
die parallelen Kursentwicklungen von
Euro und britischem Pfund zum
Schweizer Franken in
den letzten Wochen.
Bereits jetzt wertet die
Wiahrung auf. Wie
stark die Ausschlidge
sein werden, hinge
Tribelhorn zufolge
letztlich auch vom ak-
tiven Eingreifen der Schweizer Natio-
nalbank (SNB) ab. SNB-Prasident Tho-
mas Jordan sagte am Donnerstag, dass
sie die Situation genau verfolgen wer-
den und, falls notig, eingreifen werden.

Keinerlei Plane bekannt
«Liechtenstein als stark exportorien-
tierter Werkplatz ist immer von der Vo-
latilitat des Franken zum Euro direkt
betroffen, da rund zwei Drittel der Ex-
porte in den Euroraum gehen», erklért
Thomas Zwiefelhofer. Betroffen seien
hauptsdchlich die Maschinen-, Elektro-
und Metallindustrie und automotive
Branchen, wie Wirtschaftsminister Tho-
mas Zwiefelhofer betont. Der Werkplatz
habe allerdings seine Hausaufgaben
nicht erst seit der Aufgabe des Mindest-

«Liechtenstein ist immer
von der Volatilitat
des Franken direkt

betroffen»

Thomas Zwiefelhofer

Sollten sich die Briten flir einen Brexit aussprechen, dann geht die Reise vorerst ins Ungewisse.

kurses durch die SNB gemacht, sondern
bereits all die Jahre davor, seit 2008.
«Der Wahrungsverlust zwischen 2008
und 2011 war um Faktoren grisser als
dies vor einem Jahr und jetzt gerade ak-
tuell der Fall ist», erklart Zwiefelhofer.
Damit scheint die vorherrschende
Angst vor einem er-
neuten Franken-
schock {ibertrieben.
Die Unsicherheiten
sind trotzdem gross —
vor allem in Hinblick
auf die realokonomi-
schen und finanzpoli-
tischen Folgen eines Austritts aus der
EU. Es sind ndmlich keinerlei Pldne be-
kannt, in welcher Form sich Grossbri-
tannien mit internationalen Handels-
hemmnissen und Marktzugangsfragen
auseinandersetzen wird. «Sicher ist,
dass global ausgerichtete Konzerne zu-
riickhaltend agieren werden, wenn es
um Entscheidungen von Direktinvesti-
tionen in Grossbritannien geht», erkléart
Simon Tribelhorn. Diese Unsicherheit
wird sich auch auf Banken und Unter-
nehmen vor allem in der Ostschweiz er-
strecken. Liechtenstein verfiigt iiber
keine wesentlichen Verbindlichkeiten
und Handelspositionen mit Grossbri-
tannien. Die Warenexporte beliefen sich
2015 nur gerade auf drei Prozent und
die Importe auf rund zwei Prozent. Fiir

die Schweiz zeichnet sich hingegen ein
ganz anderes Bild: Grossbritannien ist
fiir die Schweiz mit rund 11,7 Milliarden
Franken eine der wichtigsten Export-
destinationen. Zu den begehrtesten Ex-
portwaren gehoren pharmazeutische
Produkte, Uhren und Maschinen. Falls
die britische Wirtschaft ins Stocken
gerdt, miisste auch die Ostschweizer Ex-
portbranche Federn lassen.

Gift fiir Anleger

Das Schreckgespenst Brexit sorgt an
den Borsen bereits jetzt fiir Albtrdume:
Anleger fliichten sich ins Gold. Die Rally
wiirde weitergehen, sollten die Briten
kommende Woche tatsdchlich fiir den
Brexit stimmen. Wichtig ist dabei, wie der
Austritt erfolgen wiirde — also ob beide
Seiten auf stur stellen oder ob Grossbri-
tannien womadéglich
EWR-Mitglied wird.
«In den ersten Tagen
nach einem Brexit
wére mit empfindli-
chen Kursriickschlé-
gen zu rechnen», be-
fiirchtet Rolf Kuster,
Investment Strategist bei der VP Bank.
Die ansteigende Risikoaversion wiirde
sich wohl auf den SMI und die globalen
Aktienmaérkte auswirken. «Unsicherheit
ist Gift fiir den Anleger und den Markt»,
fiigt er hinzu. Kurzfristig kénnte es zu

«Kurzfristig kénnte
es am Aktienmarkt zu
einer Uberreaktion
kommen»

Rolf Kuster, VP Bank
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Ausschldgen im Sinne einer Uberreak-
tion kommen, sowohl im Wahrungs- als
auch am Aktienmarkt. Ein grosser Teil
dieser Unsicherheit sei Gitzel zufolge
aber bereits in den Marktkursen enthal-
ten. Marktbeobachter seien sich aber
nicht einig. «Angesichts der knappen
Umfrageergebnisse sind Anleger gut be-
raten, keine allzu grossen Risiken einzu-
gehen», warnt Kuster. Besonders riskant
seien beispielsweise britische Mittelstdnd-
ler, die von einem Brexit wohl besonders
hart getroffen werden. Ob es {iberhaupt
zum Brexit kommt, ist allerdings noch
fraglich. Zwei aktuellen Umfragen zufol-
ge sind Befiirworter eines Austritts mo-
mentan im Aufwind: Sie liegen mit bis zu
sieben Prozentpunkten vorn. Eine Um-
frage des Instituts ICM im Auftrag der
Zeitung «The Guardian» kam zu dem Er-
gebnis, dass  die
«Leave»-Kampagne mit
53 zu 47 Prozent fiihre.
In einer anderen Um-
frage sprachen sich nur
46 Prozent fiir einen
Austritt aus. Diese Un-
sicherheiten rund um
einen moglichen Brexit treffen momen-
tan vor allem den Schweizer Franken, der
im Falle eines Austritts weiter aufwerten
diirfte. Welche Folgen dies dauerhaft fiir
die Wirtschaft der Region hitte, ist heute
aber noch nicht absehbar.

«Liechtenstein muss strategisch autwachen»

VON STEPHAN AGNOLAZZA

as internationale Steuerrecht

gehort zwar gemeinhin nicht

zu den Gassenhauern bei Ver-

anstaltungen. Doch das
Thema ist trotz seiner Komplexitit viel
zu wichtig, als dass es sich Liechtensteins
Steuerexperten nehmen liessen, sich
beim IFA-Symposium nicht iiber die ak-
tuellen Entwicklungen im internationa-
len Steuerrecht zu informieren. Das Sym-
posium fand im Rahmen der dusserst
speditiven IFA-Jahresversammlung
(Dauer knapp zehn Minuten) statt, bei
welcher unter anderem Martina Bene-
detter einstimmig als IFA-Vorstandsmit-
glied und als Vertreterin im «Young IFA
Network» bestitigt wurde.

Fussball und Steuerrecht

Im Zentrum der Veranstaltung stan-
den dann aber die hochkarétigen Vortra-
ge liber das internationale Steuerrecht
Liechtensteins. Einen kurzen — und dank
einer anschaulichen Analogie mit dem
Fussball einen iiberschaubaren — Uber-
blick tiber die aktuellen Entwicklungen
bot Priska Rosli von der ReviTrust Grant
Thornton Advisory: «Die Umsetzung

Steuerrechts nahe.

zum Automatischen Informationsaus-
tausch und die Einfithrung der Mindest-
anforderungen zu Beps gehoren zur Ver-
teidigung des Staates. Denn wer hier
nicht mitmacht beziehungsweise die no-
tige Verteidigungsarbeit nicht macht,
muss damit rechnen, im Abseits stehen
zu bleiben oder im schlimmsten Fall

Das IFA-Symposium brachte den Teilnehmern die Praxis des internationalen
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sogar mit der Roten Karte vom Platz ge-
stellt zu werden.» Das Mittelfeld hinge-
gen bestehe aus der Beseitigung von Dis-
kriminierungen sowie dem Ausbau des
DBA-Netzwerkes. Genauso wichtig sei es
aber auch, und das betreffe die Offensive,
die Wendigkeit im nationalen Recht zu
behalten. «Ganz wie im Fussball gilt auch

in Sachen Internationales Steuerrecht:
Man gewinnt keine Spiele, wenn man
nur verteidigt», so Rosli. Eine klare Ansa-
ge an die Politik. Es sollte nicht die letzte
bleiben.

Konkrete Praxisbeispiele

Irene Salvi, Leiterin der Abteilung In-
ternationales bei der Steuerverwaltung,
berichtete tiber den aktuellen Stand bei
der Beps-Implementierung sowie iiber
die Implikationen des EU Code of Con-
duct. Danach hielt das Symposium, was
es versprochen hatte. Anhand von kon-
kreten Praxisbeispielen zeigten Stefan
Oesterhelt von Hombrecht in Ziirich und
Markus Summer von Marxer und Partner
aus Vaduz Erfahrungen aus der Praxis
auf. Oesterhelt legte dar, dass Substanz-
erfordernisse bei der Riickforderung der
Verrechnungssteuer weniger ausschlag-
gebend sind. Es ist vielmehr der soge-
nannte Principal Purpose Test, der auch
in der Schweiz bestanden werden muss.
Voraussetzung hierfiir ist, dass nicht rein
steuerliche Beweggriinde fiir eine ent-
sprechende Steuergestaltung sorgen.

Summer hingegen zeigte auf, wie man
trotz fehlendem DBA ausldndische Quel-
lensteuern reduzieren kann. Dabei erin-

nerte er auch daran, dass Liechtenstein
als EWR-Mitglied immer noch keinen
Zugang zur Mutter-/Tochter-Richtlinie
wie auch zur Zinsen- und Lizenzgebiih-
ren-Richtlinie hat. «Hier sollte Liechten-
stein konsequent darauf hinarbeiten,
dass der Zugang endlich gewéhrt wird.»
Und auch IFA-Priasident Marco Felder
meinte, dass Liechtenstein ein Recht da-
rauf habe, hier Zugang zu erhalten.

IP-Boxen und andere Ideen

An der abschliessenden Paneldiskus-
sion nahm neben den Referenten und
IFA-Prasident Marco Felder auch Bern-
hard Biichel, Leiter der liechtensteini-
schen Steuerverwaltung, teil. Unter an-
derem wurde die Frage erortert, ob es
Sinn macht, in Liechtenstein das IP-Box-
Regime wieder abzuschaffen, wo andere
Lander dieses doch erfolgreich imple-
mentiert hiatten oder ein solches noch
planen, wie beispielsweise die Schweiz.
Insbesondere Felder appellierte an die
strategische Wirkung eines solchen Re-
gimes und die zunehmende Bedeutung
von immateriellen Giitern in der Zu-
kunft. Und er forderte am Schluss un-
missverstiandlich: «Liechtenstein muss
strategisch endlich aufwachen!»





