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Eigenfinanzierung - Steuerliche
Opportunitaten fiktiver Abziige

Per 1. Januar 2020 wurde ein fiktiver Steuerabzug auf Eigenfinanzierung eingeftihrt.
Kantone mit einer effektiven Gewinnsteuerbelastung von mindestens 18% sind be-
rechtigt, einen fiktiven, handelsrechtlich nicht erfassten Abzug auf Eigenfinanzierung
flr Kantonssteuern zu gewdhren; bei der direkten Bundessteuer greift hingegen kein
Abzug. Die Reduktion via Anwendung des fiktiven Zinsaufwandes auf dem Eigenkapi-
tal wird dabei nicht auf dem gesamten Eigenkapital, sondern auf dem zu definieren-
den Sicherheitseigenkapital gewdhrt. Der kalkulatorische Zinssatz richtet sich nach
der Rendite fir zehnjahrige Bundesobligationen, wobei fiir Konzernfinanzierungsakti-
vitdten der Gesellschaft auch ein allenfalls erheblich héherer Drittvergleichszinssatz
geltend gemacht werden kann.

Der Abzug wird auf jenem Betrag des Eigenkapitals gewdhrt,
der eine angemessene durchschnittliche Eigenfinanzierung
Uberschreitet. Zu diesem Zweck wird das Eigenkapital in zwei
Komponenten aufgespalten, ndmlich in das Kerneigenkapital
und in das Sicherheitseigenkapital:

+ Das Kerneigenkapital ist das Eigenkapital, welches ein
Unternehmen fiir seine Geschdaftstatigkeit langfristig
bendtigt. Die Berechnung des Kerneigenkapitals erfolgt auf

der Basis der Durchschnittswerte der verschiedenen Aktiven
zu Gewinnsteuerwerten, gemdss den Ublichen Kriterien zur
Ermittlung des minimal erforderlichen Eigenkapitals fiir
Steuerzwecke. Auf dem Kerneigenkapital kdnnen keine Zins-
abziige geltend gemacht werden.

Jener Teil des Eigenkapitals, welcher den Betrag des Kern-
eigenkapitals Ubersteigt, gilt als Sicherheitseigenkapital.
Auf dem Sicherheitseigenkapital wird ein kalkulatorischer,



fiktiver Zinsabzug fiir Steuerzwecke gewdhrt. Durch den
Abzug beglinstigt werden soll somit die aufgrund der
Risiken der Aktiven als angemessen definierte liberdurch-
schnittliche Eigenfinanzierung, damit schliesslich das
Sicherheitseigenkapital. Es wird eine steuerliche Gleichstel-
lung von Eigen- und Fremdkapital angestrebt. Zu beachten
gilt, dass der zusatzliche Abzug in der handelsrechtlichen
Erfolgsrechnung nicht erfasst wird; vielmehr greift eine
steuerliche Abweichung vom Massgeblichkeitsprinzip fiir
Steuerzwecke.

Bis und mit Jahr 2022 betrug der von der Eidgendssischen
Steuerverwaltung festgelegte Zinssatz 0%, womit die generel-

len Massnahmen keine Auswirkungen hatten. Fiir 2023 betragt

der kalkulatorische Zinssatz 1.5665%, wodurch die generellen
Bestimmungen erstmals effektiv greifen kdnnen. Mit den all-
gemein gestiegenen Finanzierungskosten kdnnen zudem
auch Konzernfinanzierungsgesellschaften, welche die fiktiven
Zinsabzlige auf Sicherheitseigenkapital bereits seit dem Jahr
2020 anwenden kdnnen, die Zinsabzlige gemdss Drittver-
gleichsanwendung erhéhen und damit die Steuerbasis weiter
reduzieren.

Bei hoher Eigenfinanzierung einer Kapitalgesellschaft ohne
primdre Konzernfinanzierungstdtigkeit drangt sich ab Ge-
schaftsjahr 2023 die Analyse fiktiver Abziige auf. Gerne
unterstiitzt Sie Grant Thornton Schweiz/Liechtenstein als
kompetenter Ansprechpartner bei Fragen rund um das Thema
steuerlich fiktiver Abzlige auf Eigenfinanzierung.
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